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01.

PORQUE
DEPORTEY TURISMO

El consumo de deporte, turismo y experiencias, esta
experimentando una tendencia alcista irreversible.

El target ya no consume 30 dias de vacaciones
seguidas, prefiere experiencias de menos plazo y mas
excitantes. Para sus redes sociales. Para si mismos.




Una estrategia que piensa en el futuro
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;Por qué un fondo
de transicion?

El interés de las vacaciones, mas que descansar, es ahora una
forma de vida y busqueda de experiencias.

Invertir en deporte, turismo y experiencias es una oportunidad
estratégica para obtener retornos sélidos y sostenibles.

El deporte mueve masas, genera ingresos recurrentes y conecta con
una audiencia global apasionada. El turismo, siempre en crecimiento,
impulsa economias locales, creando empleo y modernizando
infraestructuras clave. Las experiencias, como eventos Unicos y
actividades de ocio, enriquecen la oferta, fidelizan clientes y aumentan
el valor percibido.

Estos sectores no solo ofrecen rentabilidad, sino también un impacto
positivo, posicionandose como areas con un enorme potencial de
crecimiento y diversificacion para cualquier portafolio de inversion.
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As{ consumiran el ocio
las nuevas generaciones
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El crecimiento del mercado

U.S. sports Tourism market
size, by spotrs type, 2020 -2023 (USD billion)

$2.5098
El crecimiento esperado en estas dreas del consumo
estd justificando a todos los grupos empresariales y I
tecnoldgicos la vision de futuro de estos sectores. I
Con un incremento sostenible y multiplicador. $63,08 . .

$54OB — .

Fuente: Grand View Research Institute
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
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Proceso de inversion. Del marco tedrico. .. ANDBAN K
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De laidea a la practica. Las distintas secuencias de procesos de transicion.

Marcos de
seleccion

Sectores de viajes Sectores de espectaculos Sectores en deporte Sectores comunes
Movilidad - Organizadores de - Equipamiento - Tecnologia
Hospedaje eventos deportivo
Infraestructuras Competicion motor - Infraestructura

Derechos de television - Alimentacion

Patrocinadores
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A la aplicacion del vehiculo de inversion.

Sicav

Marcos de - e
y Viajes Experiencias / Show Deporte Nexos
seleccion

Sectores de viajes Sectores de espectaculos Sectores en deporte Sectores comunes
0 Lufthansa 7] tamiemzauane canoex %\ aMaDEUS
- Gﬁl as
RYANAIR L= Trip.com
A r'NO'FEEKLI\? ATIONAL “dlu » ia
MELIA Aty @ Expedia

VAILRESORTS .
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrr BOOklng,Com

aéna
Mercedes-Benz dsm-firmenich ese
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Companias. Caratacteristicas ANDBANK
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Estructura 6ptima.

Inversores institucionales y particulares interesados en diversificar su capital en industrias en
crecimiento, con un alto componente de sostenibilidad y experiencia.

Sostenibilidad,
eventos deportivos
y turismo de
experiencias

Diversificacion
sectorial y enfoque
geografico

Objetivo de Beneficios fiscales,
rentabilidad de capitalizacién
estable a largo y gestion

plazo especializada

, -
s e PO W

Puede consultar toda la informacién relativa a sostenibilidad relativa a la Sociedad Gestora en: https://www.andbank.es/andbank-wealth-management/informacion-legal-esg/
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Diversificacion

sectorial y enfoque
geografico

Objetivo de
rentabilidad estable
alargo plazo
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Companias. Caratacteristicas

Sostenibilidad,
eventos deportivos
y turismo de
experiencias

Beneficios fiscales,
de capitalizaciéon
y gestion
especializada

ANDBANK
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Inversidon en empresas deportivas: clubes deportivos, instalaciones

deportivas, proveedores de equipamiento y academias deportivas.

Turismo deportivo: empresas que organizan eventos deportivos y

viajes.

Bienestar y salud: centros de bienestar, gimnasios, spas y empresas
que ofrezcan servicios de salud orientados a mejorar la calidad de

vida de los turistas deportivos.

Regiones turisticas clave.



Companias. Caratacteristicas ANDBANK

wealth management

/ Sostenibilidad: proyectos relacionados con el turismo y el deporte

Diversificacidon SOSten'b'I'dad'_ que prioricen la sostenibilidad ambiental, como hoteles ecoldgicos,
. eventos deportivos ! ) : :
sectorial y enfoque . turismo responsable y desarrollos deportivos con impacto ambiental
geografico y turismo de
experiencias reducido.
/ Nuevas tecnologias: inversiones en plataformas digitales que faciliten
la organizacion de eventos deportivos o la gestion de viajes turfsticos.
Objetivo de Beneficios fiscales,
rentabilidad estable = de capitalizacién / Eventos masivos: inversiones en la creacion o participacién en
alargo plazo y gestion grandes eventos deportivos, como competiciones internacionales,

especializada campeonatos y sus infraestructuras, como estadios y zonas recreativas.

Puede consultar toda la informacion relativa a sostenibilidad relativa a la Sociedad Gestora en: https://www.andbank.es/andbank-wealth-management/informacion-legal-esg/
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Diversificacion
sectorial y enfoque
geografico

Objetivo de
rentabilidad estable

a largo plazo
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Companias. Caratacteristicas

Sostenibilidad,
eventos deportivos
y turismo de
experiencias

Beneficios fiscales,
de capitalizacién
y gestion
especializada
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Los sectores de deporte y turismo suelen tener una demanda
estable y resiliente a largo plazo, pero con cierta estacionalidad. Esto
podrfa requerir una estrategia de gestion de activos con vision a
largo plazo, buscando aprovechar tanto la temporalidad como las

tendencias crecientes en turismo de salud y deporte.

Dada la naturaleza ciclica del turismo y los riesgos asociados
a factores externos (cambios en regulaciones, pandemias, crisis
econdmicas), la sicav podria tener un perfil de riesgo medio a alto,
con la oportunidad de diversificar a través de diferentes tipos de

deportes y destinos turisticos.
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Sostenibilidad,v / Rendimientos con beneficios fiscales que permiten mejor
eventos deportivos

y turismo de

Diversificacion

sectorial y enfoque capitalizacion que la inversion directa.

geografico .
experiencias
/ Gestores especializados en los sectores del turismo y el deporte,
con profundo conocimiento de las tendencias del mercado y la
regulacién sectorial, asf como con capacidad para anticipar cambios
Objetivo de Beneficios fiscales, en la demanda de estos productos y servicios.

de capitalizacién

rentabilidad estable ~
y gestion /  Riesgo de transicion bajo junto a riesgos de ejecucion.

a largo plazo

especializada

14/ True Time Sicav



ANDBANK

wealth management

Un back test solido...

Evolucién de los ultimos 5 anos (backtest+real)

250 -
Backtest - Desde el 26/08/20219 al 31/08/2024

M Real - Desde el 01/09/20224 al 09/02/2025 o @rEm ok T T Sev ¢d

200 //\‘r 01/09/20224 al 09/02/2025:
/ Rentabilidad acumulada: 15,22%

Rentabilidad real de las posiciones

150
Rentabilidad del backtest del 26/08/2019 al
31/08/2024:
100 / Rentabilidad anualizada: 12,58%
/ Rentabilidad acumulada: 80,20%
Backtest con valores representativos de cada
50 - subsector:

Marriott, Ryanair, Booking, Aena, Disney, Live

Nation, Nike, Basic Fit, Globant y Amadeus.

Ago- 19 Mar-20  Sep-20 Mar-21  Sep-21 Mar-22 Sep-22 Mar-23 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Feb-25
Fuente: elaboracién interna. Rentabilidades calculadas del 26/08/2019 al 09/02/2025. Rentabilidades pasadas no garantizan ni presuponen rentabilidades futuras.
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True Time Sicav

Deporte como crecimiento. Experiencias como

base. Turismo como sector en desarrollo

16/ True Time Sicav

Viajes: medios de movilidad
junto con alojamientos. WALT DISNEY 433%
LIVE NATION INC 4,15%
Estructuras: estadios, REITs DSM-FIRMENICH SA 3,61%
hoteleras, aeropuertos y DEUTSCHE LUFTHANSA AG 3,45%
puertos. RYANAIR HOLDINGS PLC 3,38%
MICHELIN 3,04%
Tecnologia de viajes y TRIPCOM GROUP LTD-ADR 2,88%
movimiento. NIKE INC 2,82%
NORWEGIAN CRUISE LINE 2,80%
Deportes: equipamiento AMER SPORTS INC 2,79%
deportivo, alimentacion y AMADEUS IT GROUP 2.73%
eventos deportivos. TELEFONICA, SA. 2,72%
MELIA HOTELS INTERNATIONAL SA 2,64%
Intermediarios de imageny LULULEMON ATHLETICA INC. 2,54%
derechos. BASIC FIT NV 2,46%

Datos a 04/02/2025



Universo de
inversion

Act. representativa
Exclusion ESG

Cartera global

No rdos deportivos
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Proceso de inversion

Filtro
fundamental

Ratios
Crecimiento
Deuda
Calidad

Integracion ESG

/

/

/

Filtro
técnico

Tendencia
Indicadores

Osciladores

/

/

/

Parte
estratégica

80% de cartera
Visién largo plazo

Imp. fundamental

Parte
tactica

[ 20% cartera
/ Vision medio plazo
/  Stop proteccion

/ Imp.técnico

Puede consultar toda la informacion relativa a sostenibilidad relativa a la Sociedad Gestora en: https://www.andbank.es/andbank-wealth-management/informacion-legal-esg/
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6 ;Cuéndo
vender?

/  Objetivo

/ Venta parcial
/  Poner stop

/ Ajustar stop

/ Cambios 1-2-3




No resultados deportivos - Ejemplo Out-Focus

Cotizacién Borussia Dortmund
10,5 1

9,5 1
8,5 1
7,54
6,5 -

55

4,5 1

35

2,5 , , , , ,
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ECONOMIA BOLSA

Pierde la liga y tiene el peor dia de su
historia en bolsa

El club aleman suma las malas noticias de dos en dos.

‘Dortmund 0-2 Real Madrid: el 'Rey de Europa' se
corona por 152 vez en la final de la Champions de
Wembley

-22% desde la final de Champions

Ago-13  Ago-14 Ago-15 Ago-16 Ago-17 Ago-18 Ago-19 Ago-20

Fuente: Tradingview. Datos calculados del 26/08/2013 al 25/11/2024
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Nike, Inc.

NYSE / NKE / US6541061031 Perfil de empresa

Resumen de negocios

Nike, Inc. esta especializada en el disefo, la fabricacién y la comercializacién de calzado, ropa y equipamiento deportivo. Los productos del grupo se venden principalmente Sector:

bajo los nombres Nike, Jordan, Converse Chuck Taylor, All Star, One Star, Star Chevron y Jack Purcell. Las ventas netas se desglosan por familias de productos de la siguiente  Zapatos deportivos y de exrterior.
manera: calzado (68,6%), ropa (27%), equipamiento deportivo (4,1%) material de golfbolsas, pelotas, etc) y otros (0,6%). A finales de mayo de 2024, los productos se

comercializaban a través de una red de 1.045 tiendas en todo el mundo, mediante distribuidores independientes y a través de Internet. Las ventas netas se distribuyen Gobernanza:

geogréficamente de la siguiente manera: Norteamérica (41,6%), Europa/Oriente Proximo/Africa (26,5%), China (14,7%), Asia/Pacifico y Latinoamérica (13,1%) y otros (4,1%). Estrategia de RSE o

——— o ) Gestion LT
aloracion: Informacién financiera:

* * Accionist: N
Capitalizacion 115milM [ vyl PIE ratio 2026* 24x 2025 = celonistas

Valor de laempresa [RRVALIIVN VE/Ventas 2025*  [PYIS@ VE/Ventas 2026* [PEIS A754milM 4979 milM -y i ambiente:
Result t 412522 M 476503 M -
Flotante VTSI Rendimiento 2025* [REEEEY Rendimiento 2026* [RXNES —— o Emisiones EEEEEEm-
Endeudamiento neto 168453 M 2400,14 M
* Datos estimados

Innovacion .-

Utilizacion de recursos s mmm
Evolucién de la cuenta de resultados Evolucién del PER

60000] _ _ 14%

60x Social:
50x Compromiso social i mmmmmmm-

1270 = Ventas ‘Medié 5 aﬁc;sz 37 éx | | | | Derechos Humanos - mmmmmmms

m Resultado neto : 0 : Responsabilidad de

o & Margen neto o 7 los productos mmm—————

% 20x : : : : : : % Recursos Humanos =~ mmmmmmme=m
10x : : : : : : : :

2% Polémica:

o 2. | W W 7 7 7
0x Rl
Polémica

40.000

P/E ratio

20.000

Millones USD

\
AN\
AN\
AN\

NN

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2020 2021 2022 2023 2024 2

o
N
o]
N
o
N
(o)}
N
o
]
~

Fuente: MarketScreener
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Madison Square Garden Entertainment Corp.
NYSE / MSGE / US5582561032

Resumen de negocios
Madison Square Garden Entertainment Corp. es una empresa de espectaculos en directo, compuesta por locales y contenidos de entretenimiento de primera linea. La cartera

Perfil de empresa

Sector:

de la Compania incluye una coleccion de recintos, como el Madison Square Garden de Nueva York, The Theater at Madison Square Garden, Radio City Music Hall y Beacon Obra§ de teatro y produccién de
Theatre; y The Chicago Theatre - que presentan una amplia gama de eventos deportivos, conciertos, espectaculos familiares y eventos especiales para millones de invitados CeNAES
alafo. Ademds, cuenta con la produccion original Christmas Spectacular Starring the Radio City Rockettes. Alberga dos de las franquicias de deportes profesionales, como los

Knicks de la Asociacion Nacional de Baloncesto (NBA) y los Rangers de la Liga Nacional de Hockey (NHL). También promueve, produce y/o presenta una amplia gama de

Valoracion:
Capitalizacion 1.758,58 M
otros eventos deportivos en directo, como boxeo profesional, baloncesto universitario, hockey universitario, monta de toros profesional, artes marciales mixtas, deportes
- ) Valor de la empresa [PEEEPAAY
electrénicos y lucha libre.
Flotante 76,04%
P/E ratio 2025* 18,5x
VE /Ventas 2025* 2,47x
Evolucion de la cuenta de resultados Evolucion del PER Rendimiento 2025* =
16% P/E ratio 2026* 21,3x
1250 25x
: : : : : VE / Ventas 2026* 2,25x
p % % — :
1.000 z g 4% Ventas 20x Media 2 afios; 17,2 // 3 Rendimiento 2026* -
7 7
% 750 % é m Resultado neto S 15x e .
2 ‘ % ‘ % 12% = Informacién financiera:
5 500 7 7 ® Margen neto & 0 2025¢  2026*
= / % 10%
IN B B § o531 100685 M
% T el 9473 M 8496 M
T 27 . e
0 X SR ndeudamiento
2023 2024 2025 2026 2027 2023 2024 2005 2026 2027 605M  502M
Fuente: MarketScreener * Datos estimados
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Ejemplo de cartera

Stellantis N.V. |

BIT /STLAM /NL00150001Q9

AI\IDBAI\JK

Perfil de empresa

Resumen de negocios

Stellantis N.V. es uno de los principales fabricantes de automéviles del mundo. Su actividad se organiza esencialmente en torno a 4 sectores: venta de turismos y vehiculos
comerciales ligeros ( Abarth, Alfa Romeo, Chrysler, Citroén, Dodge, Fiat, Jeep, Lancia, Maserati, Opel, Peugeot, Ram, Vauxhall, Free2move y Leasys), venta de vehiculos de
lujo: (Maserati y DS Automobiles), venta de equipamiento para automaoviles (sistemas interiores, asientos de automaviles, exteriores de automaviles, sistemas de control
de emisiones, etc) y otros: (servicios de financiacion de ventas (compra, alquiler, leasing, etc), servicios posventa, etc). Las ventas netas se distribuyen geograficamente
del siguiente modo: Paises Bajos (0,8%), Norteamérica (46,7%), Francia (9,5%), Brasil (7,3%), Italia (6,2%), Alemania (5,5%), Reino Unido (4,4%), China (0,6%) y otros (19%).

Valoracion: Informacién financiera:

—— . . - . § 2024* 2025*
Capitalizacion RN/ P/E ratio 2025 5,72x WUSEIWIPI 4,48x i _
Valor de laempresa [PORTAMIIY VE/Ventas 2025* [ORER@ VE/Ventas 2026* [JORES Ve”t?S Zetas 157 milM 165 mil M

Result t 6.73807M 851169 M
Flotante 77,4% Rendimiento 2025* |33 Rendimiento 2026* KR IN—— ‘ .

Endeudamiento neto -15,34 milM -18,64 mil M
* Datos estimados

Evolucion de la cuenta de resultados Evolucién del PER
200000 12% 7%
150000 % % ? 10% m Ventas 5x /
3 257 N
2 é é g m Resultado neto iel ax Media 3 afos: 3,2x / /
£ 100.000 %2 % % sw u\ﬁj s
é_’ g : é : é : - Margen neto < 2: % %
50.000 é / 6% % %
0x é é

0 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 4% 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: MarketScreener
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Sector:

Automoviles y vehiculos multiusos.

Gobernanza:
Estrategia de RSE
Gestion

Accionistas

Medio ambiente:
Emisiones
Innovacion

Utilizacion de recursos

Social:
Compromiso social
Derechos Humanos
Responsabilidad de
los productos

Recursos Humanos

Polémica:

Polémica



Ejemplo de cartera

Melia Hotels International, S.A. |

BME / MEL / ES0176252718

Resumen de negocios

Melia Hotels International, S.A. es el er explotador espanol de hoteles. La cifra de negocio (antes eliminacion intra-grupo) por actividad se distribuye de la siguiente
manera: explotacion de hoteles (90,9%) (Melia Hotels & Resorts, Tryp Hotels, Sol Hotels, Paradisus Resorts), venta de semanas en complejos turisticos (2,9%), desarrollo,
venta y gestion de activo inmobiliarios y otros (5,2%). La distribucion geogréfica de la cifra de negocio (antes eliminacion intra-grupo) es la siguiente: Espafa (48,6%),
Europa/Oriente Medio/Africa (22,5%), América (28,6%) y Asia (0,3%).

Valoracion: Informacién financiera:

T " " . " 2024* 2025*
Capitalizacion 1.523,61 M RZFEPIPS] IREY@ P/E ratio 2026 10,8x
Valor de la empresa EENAEWAN VE /Ventas 2025* 1,88x IFAC Pl 1,77x NS [EED 2015470 208402
Resultado neto 135M 141 M

Flotante 44,97% Rendimiento 2025* RIELZY Rendimiento 2026* IRINAAL)
Endeudamiento neto 227209M 215511 M

* Datos estimados

Evolucién de la cuenta de resultados Evolucion del PER
3000 50% 18x
16x
2.000 P p 0% = Ventas 14 Media 3 anos: 12,1x
) 777 1
%2
2 ? é é m Resultado neto 2 : % ‘
2 1000 é Z é -50% e %
S VR - Margen neto W 7
2 %% % 9 = o
= 5.7 %
Dor Dw Dow o 7
0 100% 7
-
.
10005079 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2006 ~190% 0% 3019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: MarketScreener
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Perfil de empresa

Sector:
Hoteles, moteles y lineas de cruceros
- NEC

Gobernanza:
Estrategia de RSE
Gestion

Accionistas

Medio ambiente:
Emisiones -
Innovacion -

Utilizacion de recursos s i mm mm

Social:
Compromiso social e s s
Derechos Humanos memsmsmmm=
Responsabilidad de

N N O

los productos

Recursos Humanos —~— sessms s mmm

Polémica:




.. RESPONSABILIDAD
e i SOCIAL




Impacto. Responsabilidad social ANDBAN K
wealth management
Trabajar con una companffa implicada en las causas sociales. Revertimos en la sociedad parte de lo que esta nos aporta, buscando contribuir a crear una

sociedad mejor. True Time Sicav estd comprometida en facilitar el acceso al deporte a personas con discapacidad. Por ello cede el 5% de la comision de gestion
a fundaciones que atienden al deporte con discapacidad en nifos.

YesWithGancer

CLUB DEPORTIVO

True Time Sicav colabora con Yes with Cancer, una asociacion sin animo de

lucro que ayuda a las personas con cancer y sus familiares en los aspectos
emocional, fisico, deportivo y econémico.

La Fundacion Baccigalupo intenta lograr que todos los nifios, jévenes y adultos
con discapacidad intelectual encuentren en el deporte una herramienta para

lograr una mayor integracion en la sociedad, mejorar su calidad de vida y
potenciar su desarrollo psicofisico.

24/ True Time Sicav
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True Time Sicav ISIN: ES0110223031. Ticker: S3146. Mercado: BME Growth. Datos generales: fecha de registro en la CNMV: 25/04/2008, nimero de registro en la CNMV 3519. Categoria: Sociedad de
Inversion - Global. Entidad gestora: Andbank Wealth Management SGIIC, S.A. (grupo Andbank). Depositario: Banco Inversis, S.A.. Firma auditora: Lasemer Auditores S. L.. Nivel de riesgo: 3/7. Este dato es
indicativo del riesgo del fondo y esta calculado en base a datos histéricos que, no obstante puede no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo. Este documento tiene caracter mera-
mente informativo y no constituye ninguna oferta, solicitud o recomendacién de inversiéon del producto financiero del cual se informa. Ninguna informacion contenida en el mismo debe interpretarse
como asesoramiento o consejo, financiero, fiscal, legal o de otro tipo. En ninglin caso este documento sustituye a cualquier otro de caracter legal, debiendo cumplimentar, en cada caso de inversién,
aquel adecuado para cada modalidad de inversién. La informacién contenida en este documento se ha obtenido de buena fe de fuentes que consideramos fiables, empleando la méaxima diligencia
en su realizaciéon. No obstante, Andbank no garantiza la exactitud o integridad de la informacién que se contiene en el presente documento, la cual se manifiesta que ha sido basada en servicios
operativos y estadisticos u obtenidos de otras fuentes de terceros. Los resultados pasados no son garantia o prediccién de rentabilidades futuras. La informacién aquf contenida no pretende predecir
resultados, los cuales pueden diferir sustancialmente de los reflejados. Todas las estimaciones y opiniones recogidas en este documento son realizadas en la fecha de su publicacién y podrian cam-
biar sin previo aviso. El valor de cualquier inversién puede fluctuar como resultado de cambios en los mercados. Esta informacion no tiene en cuenta los objetivos especificos de inversion, situacion
financiera o necesidades de ninguna persona en particular. Las inversiones discutidas en esta publicacion pueden no ser idéneas para todos los clientes. Cualquier inversion deberd ajustarse al perfil
de riesgo de cada cliente resultante del correspondiente test MiFID que se deberd completar. Deberia buscarse asesoramiento de un asesor financiero sobre la idoneidad de los productos de inver-
sion aqui mencionados antes de comprometerse a comprar dichos productos, a la luz de sus objetivos especificos, situacion financiera y necesidades particulares. Andbank ni sus filiales, ni tampoco
ninguno de sus respectivos empleados, representantes legales, consejeros o socios aceptan ninguna responsabilidad por pérdidas directas o indirectas. No se aceptara ninguna responsabilidad por
el uso de la informacion contenida en este documento. Que puedan producirse basadas en la confianza o por un uso de esta publicacion o sus contenidos, o por cualquier omision.



