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SEMANARIO DE LA EMPRESA Y EL TURISMO DE BALEARS
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De izquierda a derecha, participaron en la jornada sobre  berto Ferreyra, agente de Andbank en Mallorca; Luis  diovisuales del Grup Serra; Luis Garcia Langa, director
pespectivas de inversion en 2023 Joaquin Martin Garre, Crespo, subdirector de agentes financieros de Andbank; de Mercados de SDC Analistas, y Ricardo de los Rios Ro-
director de Ventas en Edmond de Rothschild AM: Luis Al-  Paula Serra, editora de El Econdmico y directora de Au-  mero, director de Ventas de BNP Paribas AM. ot | Morey

Perspectivas de
inversion en 2023

La jornada, que tuvo lugar el pasado dia 8 en el Estadi de Son Moix, puso de manifiesto que
siempre hay oportunidades. Se recomendaron los fondos tematicos y de renta fija rzas
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Siempre hay oportunidades de
inversion, aunque no todo va-
le. El jueves dia 8 ruvo lugar en
€l Estadi de Son Moix de Palma
la 'V Jornada Perspectivas de
Inversion. ¢Donde invertir en
2023?", que se ofrecio tanto de
forma presencial como en
streaming a personas interesa-
das en dar rentabilidad a sus
ahorros. Los ponentes sefiala-
ron que los fondos de renta fija
de grado de inversion y los fon-
dos tematicos brindan oportu-
nidades, aunque por encima
de todo mencionaron que los
mas importante es diversificar,
pensar en las necesidades de
cada uno, tener un grado de
conocimiento elevado sobre
los productos y contar con un
bLlEl'l asesoramiento.

El evento, organizado por
Andbank, contd con una mesa
redonda moderada por Paula
Serra, editora de El Econdmico,
en la gue participaron Joaquin
Martin Garre, director de Ven-
tas en Edmond de Rothschild

Se descartd una
recesion y se explicd
que despueés de un
mal 2022, la renta fija
es una buena opcién

AM; Ricardo de los Rios Rome-
ro, director de Ventas de BNP
Paribas AM, y Luis Garcia Lan-
ga, director de Mercados de
SDC Analistas.

Luis Crespo, subdirector de
agentes financieros de
Andbank, abrio el acto presen-
tando su compaiia. “Andbank
es un banco espanol con més
de 90 anos de experiencia y
con presencia en doce paises.
Tenemos 38.000 millones de
euros bajo gestion. Somos un
banco diferente porque sola-
mente contamos con un 10%
de productos financieros pro-
pios, mientras que el 90% res-
tante que ofrecemos son de
terceras entidades. Nos alinea-
mos con nuestros clientes ase-
sorandoles a través de de las
mejoras gestoras mundiales
con una total ausencia decon-
flicto de intereses”, senald.

A continuacidén intervino Luis
Alberto Ferreyra, agente de
Andbank en Mallorca, quien
enfatizo la importancia de la
toma de decisiones en la inver-
sion. “Vivimes una revolucion
tecnologica avanzada, que es
un desafio para el empleo. Y el
otro reto es el tema ecoldgico.
Hoy tenemos la oportunidad
de contar con Edmond de
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La bolsa siempre
ofrece oportunidades

El jueves dia 8 tuvo lugar en el Estadi de Son Moix de Palma la “V Jornada
Perspectivas de Inversion’. Se recomiendan los fondos tematicos y de renta fija

Rothschild AM y con BNP Pari-
bas AM, que tienen ambas una
vision global y nos pueden dar
un punto de vista diferente del
que podemos aprender. Esta-
maos un afo electoral. Hay dos
volaciones, una es la politica, y
la otra es econdmica. Podemos
escoger donde llevamos el di-
nero: a tecnologia, a ESG (las
siglas en inglés de medio am-
biente, social y gobernanza)...
que seran una revolucion en el
future”, puso de manifiesto.

DESACELERACION. La mesa
redonda se inicidé con una pre-
gunta sobre el contexto econd-
mico. Todos los participantes
situaron el escenario de corto
plazo en un menor crecimiento

pero descartaron la recesion.
“A lo largo de los meses puede
haber cierta desaceleracidn,
pero el escenario de recesion
se ve mas lejos, a parte de Ale-

A La jornada se pudo seguir de forma presencial y por streaming.

mania. Nuestra recomendacion
a los inversores es ser selecti-
vos y buscar la preservacion
del capital”, sefiald Martin.

“El escenario central no es de

recesion. En cuanto a los tipos
de interés, los mercados des-
cuentan una bajada que noso-
tros no vernos. Esta bajada solo
se justificaria por una recesion
o porgue la inflacion estd con-
trolada, y no estd pasando nin-
guna de las dos situaciones. La
inflacion crece, menos que an-
tes, pero es acumulativa y la
subyacente es todavia alta. Por
tanto no vemos bajadas, vemos
subidas de tipos pero no un
acelerén”, indicé Ricardo de
los Rios.

Luis Garcia Langa no descarta
un futuro escenario de defla-
cion, es decir, de bajada de los
precios. “Cuando hay tipos rea-
les negativos hay mucha fiesta,
sobra dinero. Estos seis afos
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de fiesta nos han llevado a esta

superinflacion. Y ahora vivi-
mos subidas histdricas de ti-
pos. (Los directivos del Banco
Central Europeo) se siguen
equivocando ¥ no descartaria
una deflacion”, seiald., Apuntd
también que el objetivo del
BCE de estabilizar la inflacion
en torno al 2% es “irreal”. “El
mundo es mas caro”, indico,
dibujando un entorno a medio
plazo “incierto y totalmente
cambiante”.

RENTA FIJA. Después de repa-
sar la situacion macroeconomi-
ca y geopolitica, se paso a ex-
plicar las oportunidades de in-
version en este contexto. El
primer tema fue la renta fija,
que obtuvo muy males resulta-
dos en 2022. “El afio pasado,
fondos que se consideraban
conservadores cayeron entre
un 6% y un 20%, no fue bien.
En estos momentos la renta fija
puede dar oportunidades, pero
no cualquier producto. Hay
que ser selectivo. Espero un
afno positivo para la renta fija”,
augurd Garcia Langa.

“Puestos a comprar un bono,
prefiero un fondo de gestion ac-
tiva de renta fija privada. Un
ejemplo concreto de nuestra
gestora es el BNP Paribas
Enhanced Bond 6M. Esperamos

‘ De izquierda a dere-
cha: Luis Alberto Fe-
rreyra, agente de Andbank
en Mallorca; Joaquin Mar-
tin Garre, director de Ven-
tas en Edmond de
Rothschild AM; Paula Se-
rra, editora de El Econémi-
co; Ricardo de los Rios Ro-
mero, director de Ventas
de BNP Paribas AM; Luis
Garcia Langa, director de
Mercados de SDC Analis-
tas, v Luis Crespo, subdi-
rector de agentes financie-
ros de Andbank.

que se paguen todos los cupo-
nes y tiene un bono del 4,30%
bruto. Gestionando la cartera se
obtiene mas rendimiento”, se-
fiald De los Rios.

También Martin explico un
producto concreto. “Hay seg-
mentos de renta fija gue han su-
frido pero el producto es de ca-
lidad. Recomendamos la estra-
tegia de comprar y mantener.
Nuestro fondo Millesima tiene
una cartera de bonos con prin-
cipal y cupones replica 150 bo-
nos y de esta manera se obtiene
una mayor proteccion, ya gue
no tenemos ningun bono con
un vencimiento mas tarde que
el fondo. A medida que se acer-
ca el vencimiento, el riesgo dis-
minuye. Nosotros (enemos un
objetivo de rentabilidad del 5%.
Es un producto conservador
priorizando la preservacion del
capital del inversor en un esce-
nario de menor volatilidad®, in-
dico.

Luis Garcia Langa recordd que
el inversor debe tener en cuenta
la diferente fiscalidad asociada a

Elbig datayel agua
amedio plazo son
caballo ganador”
Ricardo de los Rios, BNP Paribas AM

Nos alineamos con los
clientes atravésde
los mejores asesores”

Luis Crespo, Ancbank

Latecnologiayla
vision ESG seran
unarevolucion”

Luis Alberto Ferreyra, Andbank
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Buscamos soluciones
masalla de que hay
que diversificar”

Paula Serra, moderadora

cada tipo de producto, ya que
los fondos tienen mejor fiscali-
dad que Ios bonos a la hora de
recoger el rendimiento. Por otra
parte, Garcia descartd un esce-
nario de insolvencias bancarias.
“Podemos estar tranquilos. Los
bancos americanos que quebra-
ron no tenian ningtin control y
el Credit Suisse ha sido un mal
negocio durante afios. Ahora
hay mas control”, indica, mien-
tras que Martin le dio la razén:
“No habra efecto contagio mas
alla de lo que ya ha habido”.

FONDOS TEMATICOS. Por
otra parte, los expertos dieron a
conocer las oportunidades de
fondos temiticos centrados en
la tecnologia, los datos o la sos-

Recomendamosla
estrategiade
comprar y mantener”

Joaguin Martin, Ed. de Rothschild AM

tenibilidad. Ricardo de los Rios
comentd que hay oportunida-
des en el fondo tematico de tec-
nologias disruptivas y en el fon-
do de agua. “Si como ha dicho
Joaquin el big data es el oro del
siglo XXI, el agua es el petroleo
del siglo XXI”, sefialo, mencio-
nando los sectores de constru-
cion, infraestructuras, 1+D o tec-
nologia relacionada con la eco-
nomia azul. “El big data y el
agua lienen su volatilidad, pero
a medio plazo son caballo gana-
dor™, afiadio.

Luis Garcia Langa se mostro
de acuerdo en que las empre-
sas relacionadas con el ESG
“van para arriba” aunque no
fue asi el afio pasado. “Estos
fondos cayeron en 2022 por el

Es un error no invertir
partedetu carteraen

tecnolégicas”
Luis Garcia Langa, SIX Analistas

A Luis Garcia Langa, Ricardo de los Rios, Joaquin Martin y Paula Serra, durante la mesa redonda.

efecto que tuvo el peso de las
armas y el petroleo”, indico.

Martin apoyo la vision de que
la sostenibilidad tiene futuro,
recordando que la empresa es
de origen familiar y hace accio-
nes filantropicas de peso. Ex-
plico que su fondo Human Ca-
pital escoge empresas renta-
bles que dan importanca a la
parte ESG. “No solo hay posibi-
lidades de inversion en la parte
tecnolégica, sino en los datos
aplicados a diferentes negocios
y sectores como recursos huma-
nos, por ejemplo. Es muy trans-
versal. ({Dénde veis que la eoc-
nomia se fijara dentro de siete o
diez anos? En la tecnologia, de
forma tramsversal, como por
ejemplo en temas de cibersegu-
ridad o big data”, puntualizo,

Luis Garcia Langa descartd
por completo que se esté pro-
duciendo una burbuja tecnolo-
gica v considera que la situacion
no es comparable con los afios
2000. “Alphabet, Meta... hoy no
son solo empresas tecnologicas.
Han madurado y ya no tienen
deuda. Algunas empresas cae-
ran, pero no todas. Es un error
no invertir parte de tu cartera
en estas empresas”, comento.
Su recomendacion fue invertir
en bolsa “si o si”. “La mayoria
de carteras de calidad estan por
encima de antes del covid. A lar-
go plazo, las caidas que vemos
son anecddticas. Hay que estar
siempre invertido”, ratifico.

Y otro dato para recordar:
Paula Serra brome6 al pedir a
los ponentes que fueran concre-
tos en las oportunidades de in-
version mas alli de que hay que
diversificar, porque esto va lo
saben los asistentes. Los ponen-
tes le dieron la razon. “La diver-
sificacion es como la ley de la
gravedad. Es si o si, no es un
dogma”, concluyo de los Rics.
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Luis Ignacio Crespo

SUBDIRECTOR DEL AREA DE AGENTES DE ANDBANK

“Somos una entidad
bancaria muy
diferente al resto”

Luis Ignacio Crespo, subdirec-
tor del area de agentes de
Andbank, destaca la presencia
activa de la entidad en Mallor-
ca. “Somos una entidad banca-
tia muy diferente al resto. Ha-
bitualmente, la banca vende su
propio producto con el apoyo
de gestoras de terceros, pero el
60% o el 70% es producto pro-
pio, que les genera mayores in-

Ricardo de los Rios, director de
Ventas de BNP Paribas AM,
destaca la gama de fondos te-
maticos de la gestora, al tiem-
po que destaca la apuesta radi-
cal por la sostenibilidad. “Te-
nemos unos 150 fondos de
inversion propios, que en Es-
paiia se venden siempre a tra-
vés de distribuidores. En BNP
Paribas AM creemaos en la sos-
tenibilidad desde hace afios.
Contamos con una gama de
fondos temdtivos muy atracti-
va, algunos ligados intimamen-
te con la sostenibilidad. Ade-
mas, disponemos de fondos de
inversion de tecnologia disrup-
tiva, agua, cambio climitico,
transicion energética, nuevos
modelos de consumo, salud
sostenible...”, explica.

El director de Ventas de BNP
Paribas AM pronostica que una
posible bajada de fipos no sera

gresos. Nosotros trabajamos
con el 86% de producto de ter-
ceros. No hay nadie en la banca
espafola que trabaje con este
CDHCE]JI.O, que nosotros deno-
minamos de arquitectura
abierta”, explica.

Crespo asegura que ofrecer el
mejor servicio al cliente final es
el objetivo. “Somos una banca
de banqueros. Nuestro objetivo

es llegar al cliente y ofrecerle el
mejor servicio con una alinea-
cion total de intereses con su
asesor”, indica, al tiempo que
destaca que “estamos en un
pais muy bancarizado con po-

Ricardo de los Rios

DIRECTOR DE VENTAS DE BNP PARIBAS AM

“Tenemos una gama
de fondos tematicos
muy atractiva”

inminente en ningin caso y re-
cuerda que la inflacion subya-
cente se encuentra ain alta.

EnBNP Paribas AM
tenemos 526.000
millones de euros
bajo gestion”

Joaquin Martin Garre

DIRECTOR DE YENTAS DE EDMOND DE ROTHSCHILD AM

“El big data es vital.
Los datos son como
el oro del siglo XXI”

Joaquin Martin Garre, director
de Ventas de Edmond de
Rothschild Asset Management
para Espafia, explica el origen
de la gestora y sus principales
caracteristicas.

“Edmond de Rotschild AM es
una gestora de fondos gue per-
tenece a un grupo familiar
franco-suizo, que cuenta tam-
bién con otras ramas de nego-

cio como la banca privada. Te-
mos un perfil bastante conser-
vador y de preservacion de ca-
pital. La simbiosis con el cliente
espafiol es perfecta”, indica.
Joaquin Martin estd convenci-
do de que el mercado ofrece
grandes oportunidades. “Este
afo anguribamos que la renta
fija tendria un excelente recorri-
do y asi fue inicialmente, pero

“Solo se podria justificar una
bajada de tipos si entraramos
en recesion, que no es nuestro
escenario. S0mos cautos, pero
no contemplamos una recesion
inminente. La inflacion subya-
cente continia alta, la tasa de
paro estd muy baja y los sala-
rios estin en ascenso, por lo
que no vemos una bajada de ti-
pos inminente, aunque es cier-
to que la subida tiene ya un re-
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ha habido algiin batacazo, espe-
cialmente en el sector financie-
ro... Entendemos que no tiene
por qué haber mis dificultades.
Las letras del tesoro estin ahora

A Crespo pone en valor |a figura del asesor financiero.

A\ Martin considera que no habra mas dificultades en larentafija.

ca cultura financiera. El cliente
final, de esta manera, tiene una
falta de confianza en el sector
financiero™,

Crespo pone en valor la figura
del agente financiero. “En Es-
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pafia es una figura que esta co-
menzando a expandirse mien-
tras que en otros paises mas
maduros financieramente son

Estamos en un pais
muy bancarizado
con poca cultura
financiera”

una figura relevante desde ha-
ce més de 30 afios. En Espaia
hay 7.600 agentes, mientras
que en Reino Unido o en [talia
hay 26.000 o 33.000, respecti-
vamente. El asesor es el que
tiene la fidelidad del cliente.
Cuando se cambia de entidad
le siguen entre el 90% y el
100% de los clientes”, indica.

i B

A, De los Rios considera que no es inminente una bajadade tipos.

corrido muy corto”, indica.

De los Rios destaca la expe-
riencia de BNP Paribas AM y su
antigua apuesta por la sosteni-
bilidad. “Queremos ser punte-
ros en sostenibilidad. Es muy
importante para nosotros. Que-

&N un punto muy atractivo, no-
sotros no las comercializamos,
pero son competencia para los
productos de renta fija”, mani-
fiesta.

Femos aportar nuestro granito
de arena para hacer un mundo
mejor. Tenemos unos 526.000
millones de euros bajo gestion,
540.000 millones entre gestio-
nado y asesorado™, acaba sefia-
lando.

El experto destaca la apuesta
que hizo Edmond de Rothschild
AM hace va ocho anos por el big
data. “El big data es vital. Los
datos son como el oro del siglo
XXI. Son fundamentales para

Tenemos un perfil
bastante conservador,
de preservacionde
capital”

desarrollar, por ejemplo, la inte-
ligencia artificial. *En 2015 lan-
zamos un fondo especializado
en big data. Trata de aprovechar
de forma transversal el auge del
big data en todos los sectores de
la economia, no solo el tecnolo-
gico”, asegura.



